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Crash vs. Korrektur
Was hält langfristige Anleger davon ab, mehr in Aktien zu investieren?
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Wieso Verluste begrenzen?
Wie schwierig ist es, sich von einem Verlust zu erholen?

Fazit

Weil wir unter Verlustabneigung leiden, zu zuversichtlich sind und Verluste viel schwerer wiegen als Gewinne, 
haben wir dieses neue Anlageprodukt entwickelt.

¸
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Ich habe CHF 1.000 und ich verliere :

10% 50% 90%

CHF 1.000 ï10% = 900,
also muss ich 100/900 = 11.1% 
gutmachen um wieder CHF 1.000 

zu haben

CHF 1.000 ï50% = 500,
also muss ich 500/ 500= 100%

gutmachen um wieder CHF 1.000 
zu haben

CHF 1.000 ï90% = 100,
also muss ich 900 / 100 = 900%
gutmachen um wieder CHF 1.000 

zu haben

Wieviel Gewinn muss ich machen, um mich von meinem Verlust zu erholen?



Spiel 2 

21.06.2018

Was wählen sie?

A1: Einen sicheren Gewinn von CHF 240

A2:Eine 25% Chance um CHF 1.000 zu 
gewinnen aber auch eine 75% Chance nichts zu 
gewinnen

Wir gehen ungern Risiko ein für zusätzlichen 
Gewinn

Was wählen sie?

B1:Einen sicheren Verlust von CHF 750

B2:Eine 75% Chance CHF 1.000 zu verlieren 
aber auch eine 25% Chance nichts zu verlieren?

Wir gehen eher Risiko ein um einen Verlust zu vermeiden
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Wieso Quant?
Weil Menschen unter übermässigem Selbstvertrauen leiden.

Fazit

Weil wir (Menschen) unsere Fähigkeiten grundsätzlich überschätzen, schliessen wir in diesem Produkt alle Emotionen 
aus und der Computer trifft die Anlageentscheidungen.

¸
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Sind Sie ein besserer 
Autofahrer als der 
durchschnittliche 

Autofahrer? 

Sind Sie besser in Ihrem 
Beruf als der 

durchschnittliche Kollege?

Sind Sie ein besserer 
Liebhaber als der 

durchschnittliche Liebhaber?



Dieses Produkt ist ein SUV, 

Es kann auch schwieriges Gelände bewältigen!

¸
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Crash vs. Korrektur

Wann wird der nächste Crash sein?
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A. Dow Jones Industrial 

B. Dow Jones Transportation

C. MSCI Singapore

D. MSCI Hongkong

E. MSCI Switzerland

F. MSCI Great Britain

G. TOPIX

H. High US Corporate Default Rates 

Was ist ein Crash?
Crashs in verschiedenen Märkten 

(Crash = z.B. Maximum Drawdown höher als 40%)

¸
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1974 1990

1931 1970 1987 1990 2002 2008

since

Quelle: BAM, Bloomberg Finance L.P.



Was ist ein Crash?
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Anzahl der Wochen bis zur Realisierung des Drawdowns (log-scale)
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Mindestdauer bis ein 40% Drawdown realisiert ist

Quelle: BAM, Bloomberg Finance L.P.



Signal-Indizes

Region Europa

SPI, DAX, AEX, FTSE 100, CAC, BEL20, 
IBEX, MIB, Stoxx 600, OMX, KFX, MSCI 
Europe

Region America

S&P 500, DJIA, NYSE Composite, 
Russell 1000, Russell 2000, S&P 400, 
MSCI North America, Nasdaq, Mexbol, 
Bovespa, S&P TSX, MSCI All Country 
World

Region Asien

S&P ASX, Nikkei 225, TWSE, SHSZ 300, 
Hang Seng, Kospi 200, JCI, Strait 
Times, SET, MSCI All Country Asia 
Pacific ex Japan, Sensex, RTSI$

Liste der Signalindizes und des 
Anlageuniversums
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Unser stabiles Crash-Risikosignal basiert auf einer breiten Marktbeobachtungen 

Wie bereits gezeigt treten Crashs simultan in Aktienmärkten auf 

¸ Das System generiert erst ein Alarmsignal, wenn der Markt in Breite Schwächen zeigt

¸ Beobachtet werden 36 regionale Aktienindizes, je 12 aus Asien, Europa und Amerika

¸ Die Ergebnisse des Signals sind von der spezifischen Auswahl der Indizes grundsätzlich unabhängig (d.h. es ist 
grundsätzlich irrelevant, ob der SMI oder der Eurostoxx 50 verwendet wird).

Crash Protection Signal
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Unser stabiles Crash-Risikosignal basiert auf einer breiten Marktbeobachtung 

Vor - und Nachteile 

¸ Weniger Fehlsignale, da das globale Signal nicht durch jede Änderung eines einzelnen Index beeinflusst wird

¸ Geringere Transaktionskosten als Folge seltenerer Umschichtungen

¸ Schnelle Reaktion im Fall breiter Marktverwerfungen

Crash Protection Signal
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10 RisikosignaleïAmpel System
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Wenn alle 10 Signale/Ampeln Grün sind, ist der Fonds zu 100% in Aktien investiert.

Wechseln beispielsweise 3 der 10 Signale auf Rot, werden 30% des gesamten Aktienportfolios verkauft.

Schalten z.B. alle 10 Signale auf Rot, werden 100% des gesamten Aktienportfolios verkauft



10 RisikosignaleïAmpel System
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Schalten die drei Signale wieder auf Grün, wird der Aktienanteil wieder auf 100% erhöht.



Fazit:

Die 10 Risiko Signale sorgen für mehrfache

Airbags im Fall einer Korrektur.
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Quantitative 

Markteinstufung  

ÅRein quantitatives "Crash 

Risiko" Indikationsmodell

ÅBreite Marktbeobachtung 

(36 Regionen)

Auf einen Blick ïCrash Protection Strategie

17

Flexible 

Aktienquote

ÅFlexible Aktienquoten auf 

Basis der 10 "Crash Risiko" 

Signale. Aktienquote 0-

100%

Reduziert Verluste und generiert 

langfristig Renditepotential über 

dem Aktienmarkt

ÅReduziert Verluste im Crash

ÅDurch kann die Aktienmarktrendite 

langfristig übertroffen werden

ÅZusätzliches Renditepotenzial durch 

systematische Aktienmarktselektion
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Wie ist die Performance 
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Aug 1995 bis Mrz 2018

in CHF 
Year

MSCI AC World 
NTR CHF

BFI Systematic 
Flex Equity* CHF

1995 5,3% -0,3%

1996 31,5% 39,3%

1997 25,2% 36,6%

1998 14,7% 17,2%

1999 46,9% 42,6%

2000 -12,8% -7,8%

2001 -13,2% 5,8%

2002 -32,5% 3,2%

2003 20,5% 36,6%

2004 6,5% 12,8%

2005 28,3% 38,9%

2006 12,9% 29,5%

2007 4,3% 18,2%

2008 -45,2% -6,8%

2009 31,1% 22,1%

2010 2,3% 8,2%

2011 -6,6% -13,5%

2012 13,9% 3,0%

2013 20,4% 20,6%

2014 16,6% 8,0%

2015 -1,1% -8,7%

2016 10,3% 10,9%

2017 19,1% 19,6%

2018 0,3% 1,6%
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Drawdown MSCI All Country World NTR CHF

Drawdown BFI Systematic Flex Equity Backtest CHF

MSCI All Country World NTR CHF

BFI Systematic Flex Equity Backtest CHF*

*
*Im Backtest wurden anstelle der ETFs, welche im Fonds seit Lancierung
(28.12.2017) verwendet werden, die jeweiligen Indizes verwendet. In den
Backtestdaten sind 30 bps Transaktionskosten pro Trade und
1.5% Management Fee berücksichtigt. Seit Lancierung des Fonds am
28.12.2017 sind die entsprechenden effektiven Kosten berücksichtigt.

Quelle: BAM, Bloomberg Finance L.P.


